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1 Introdugao

Atendendo a Resolucédo do Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 4.963, de
25 de novembro de 2021, bem como Portaria MTPS 1.467 de 02 de junho de 2022.
O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Proéprio de
Previdéncia do Municipio de Governador Jorge Teixeira, com foco no cumprimento
da Meta Atuarial, definida para o ano de 2025, tendo em consideragéo o cenario

macroecondmico esperado.

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de decisao de investimentos dos recursos
previdenciarios, observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacgéo, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Estes
objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial

dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (‘RPPS”).

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021, estabelece
que os responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir,

deverao definir a Politica de Aplicagado dos Recursos (Politica de Investimentos).

O RPPS, tem como compromisso fundamental a adogéo do principio das
boas praticas, norteadas pela competéncia técnica e na pratica dos principios éticos

na gestao dos recursos.

Estes principios sdo pilares para todo o processo de tomada de decisao,
garantindo suas obrigagées, sendo referéncia no controle, balizamento, maximizagao
dos resultados e da rentabilidade, mitigagéo de riscos e transparéncia na gestao de

recursos.

2 Governanga

A estrutura do RPPS é composta pela Unidade Gestora e pelo Comité de
Investimentos, responsavel por implementar a Politica de Investimentos. O Conselho

Deliberativo atua como oérgdo superior, incumbido de aprovar a Politica de
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Investimentos, enquanto o Conselho Fiscal se destaca como o principal érgéo de
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controle interno do RPPS, acompanhando e fiscalizando a gestéo dos investimentos.

Para fundamentar as decisbes, poderdo ser solicitadas opinides de
profissionais externos, como a Consultoria de Investimentos contratada, instituicoes
financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos,
entre outros. Contudo, as decisées finais s@o exclusivas da Diretoria, do Comité e dos

Conselhos.

Em relagéo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos & responsavel
por executar a Politica de Investimentos, sendo o mandatario para realizar
movimentacées (aplicacdes e resgates) e manter a carteira de investimentos ao longo

do ano. A estrutura desse Comité é detalhada em seu Regimento Interno.

O Conselho Deliberativo & o 6rgdo maximo do RPPS, encarregado de aprovar
a Politica de Investimentos e acompanhar a gestdo dos investimentos por meio de
pareceres emitidos pelo outros colegiados ou por reunides. As deliberagbes do
Conselho ocorrem nessas reunides, conforme a estrutura prevista na legislagdo do
RPPS, em consonéncia com o artigo 72 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

O Conselho Fiscal, principal 6érgao de controle interno do RPPS, tem a fungéo
de preservar a gestdo econdémico-financeira do regime. Ele examina, sempre que
necessario, o balango anual, balancetes e demais atos de gestao, alem de verificar
as premissas e resultados da avaliacao atuarial e acompanhar o cumprimento do

plano de custeio em relagédo aos repasses das contribuicdes e aportes previstos.

O RPPS conta com a consultoria de investimento da empresa INFINITY
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA, inscrita no CNPJ: 30.086.047/0001-80,
autorizada pela (CVM) Comissdo de Valores Mobiliarios. Essa consultoria &
contratada para analise, processamento de demonstrativos, auxilio com respostas
aos 6rgéos fiscalizadores, emisséo de conjuntura econdémica, avaliagéo e assessoria
nos investimentos do RPPS, operando de acordo com a legislagdo pertinente aos
RPPS. Seu trabalho envolve andlise de cenario e estudo da carteira, buscando
otimizar a carteira e alcangar os objetivos da politica, sem expor os investimentos a

riscos elevados.

Organograma da estrutura da gestao de investimentos.
™
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3. Enquadramento Investidor

A Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria 1.467/2022 e alteragdes, define que
os Regimes Proprios de Previdéncia Social serdo classificados como Investidores

Qualificados ou Profissional se apresentarem cumulativamente:
Qualificado:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente

anterior a data de realizagéo de cada aplicagao
Il - montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milndes de reais);

[l - tenha aderido ao Pro-Gestéo RPPS, e obtido certificagéo institucional em

um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Profissional:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més

imediatamente anterior a data de realizagéo de cada aplicacéo

Il - montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhes de

reais);
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Il - tenha aderido ao Pro-Gestao RPPS e obtido certificagéo institucional no

quarto nivel de aderéncia nele estabelecido.

A classificacdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidos todos os requisitos descritos acima. Sendo
vedada a aplicacdo de recursos em investimentos destinados a investidores
qualificados ou profissionais, pelos regimes que ndo cumprirem integralmente esses

requisitos.

A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional nao
exime a unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogéo de elevados
padroes éticos e técnicos na governanga e controle das operagoes e pela observancia

dos principios previstos em resolugao do CMN.

O RPPS, no momento da elaboragdo e aprovagdo da Politica de

Investimentos para o exercicio de 2025 esta classificado como Investidor Comum.

4. Critérios para a contratagao de pessoas juridicas.

O regime proprio de previdéncia social devera estabelecer os seguintes
critérios minimos para a contratagdo de pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios, conforme

apresentado a seguir:

Ser registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da regulamentacao
da Comissdo de Valores Mobiliarios, com a finalidade de producdo de
recomendacoes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo
de formulagéo da politica de investimento e de tomada de decisé@o de investimento e

outras necessidades do RPPS.

Os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientagdo, recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem experiencia

comprovada e no minimo as certificacbes ANBIMA CEA, CGA, CPA e certificagdo
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Valores Mobiliarios pessoa fisica.

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como

responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

Confirmacao se a instituigao adere a codigos de autorregulagao e codigos de
ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padroes

éticos na administragdo de carteira de valores mobiliarios;

Avaliacdo do histérico de atuagdo do prestador, incluindo a certificagéo de

sua reputacao ilibada.

Embora a empresa vencedora tenha sido homologada pelo setor de licitagées,
cabe ao Conselho Fiscal realizar diligéncia indispensavel, verificando a idoneidade
dessa empresa. Caso sejam identificados riscos que possam comprometer a
seguranca do relacionamento com o RPPS, o Conselho Fiscal devera encaminhar um

parecer ao Conselho Deliberativo que deliberara acerca da contratagao.

5. Critério de credenciamento de instituicoes e selegcao de ativos

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para
selecdo de ativos, devera ser considerada a adequagéo ao perfil da carteira, ao
ambiente interno e a estrutura de exposicéo a riscos do RPPS, e analise da solidez,

porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento
das instituicées deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente
de controle interno, ao historico e experiéncia de atuacgao, a solidez patrimonial, ao
volume de recursos sob administragéo, a exposigao a risco computacional, ao padrao
ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados & mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de

seguranca, protecéo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados

formalmente pela unidade gestora, no momento do credenciamento de uma
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| - registro ou autorizagéo na forma do § 1° e inexisténcia de suspensao ou

inabilitagdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgéo competente.
O préprio registro ou autorizagao serve como documento que respalda esse item,
além da consulta ao site do érgdo competente, indicando se ha algum ponto de

observancia ou suspensao da instituicao;

Il - observancia de elevado padréo ético de conduta nas operagoes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restrices que, a critério da CVM, do Banco
Central do Brasil ou de outros o¢rgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da
instituicdo, constando os processos fisicos e eletrénicos vinculados a instituicao e aos

responsaveis pela equipe de gestao;

[l - analise do histérico de sua atuagao e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario Due

Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente

relacionados a gestao de ativos de terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragao,

bem como quanto a qualificagéo do corpo tecnico e segregacgao de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragdo o cenario econémico, a
estratégia de alocagao proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem
alcangados na gestdo dos investimentos. Os ativos selecionados deverao, por
obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente

credenciada junto ao RPPS.
6. Vigéncia

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2025
até 31 de dezembro de 2025.

Durante este periodo, corregdes e alteragées poderdo ocorrer para adequar
mudancas com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislagdo. Na
eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ ou balanceamento da Taxa de

Desconto e/ ou do juro r aI componente da meta atuarial, do Diretor executivo atuara
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Politica de Investimento. Antes de qualquer alteragdo da Politica de Investimento do
exercicio vigente serdo analisados se as aliquotas de contribuicdes e seus respectivos
resultados motivados pela nova Taxa de Desconto estdo ou ndo compativeis com o
equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, representadas neste documento pela meta

atuarial.

7. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de juros real na Politica de Investimento do exercicio de 2025 devera
ser definida, através de calculos da duracdo do passivo previdenciario que seguirao
uma metodologia chamada estrutura a termo de taxa de juros média, calculada sobre
o fluxo atuarial da avaliagio atuarial, conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022. Este
RPPS até a data da aprovacéo desta Politica de Investimentos, analisou as projec¢ées
do mercado para a inflagdo e taxa basica de juros para o ano de 2025,

fundamentadas através do relatério FOCUS, do Banco Central do Brasil.

Conforme Portaria MTP 1.499 de 28 de maio de 2024, para definicao da
hipétese da taxa de juros real nas avaliagdes atuariais dos exercicios a partir de 2023
deveréo ser utilizadas as taxas de juros pardmetro estabelecidas de acordo com o art.
4°

Acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de
juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes

a data focal da avaliagao tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos

percentuais.

Duration Taxa base Rentabilidade Taxa de juros 2025

Define-se a taxa de desconto ou taxa de juros para o exercicio de 2025 como
5,19% mais a inflacao (IPCA) de 4,03% conforme projetado pelo Relatério Focus de
1° de novembro de 2024, totalizando uma meta atuarial de 9,43% para o ano de

2025.

Logo, temos o seguinte cenario para a meta de rentabilidade para o ano de

2025, conforme quadro a seguir:

~ RENTABILIDADE ALMEJADA POR SEGMENTO
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RENDA FIXA B SRR 948 Y 4
RENDA VARIAVEL - 9,43% i
ESTRUTURADO 9,43%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 9,43%

O objetivo principal da gestéo dos investimentos durante o ano de 2025 sera
o atingimento da meta prevista na politica, observando os principios de seguranca,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigacoes e

transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que
se refere aos parametros de rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de
rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios macroeconémico e
financeiros e os fluxos atuariais com as projegoes das receitas e despesas futuras do
RPPS e observar a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e

atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que
se refere o paragrafo acima, a Infinity Consultoria de Investimentos LTDA, como
consultoria de investimentos contratada, elaborou diferentes cenarios para a Meta de

Investimentos de Longo Prazo (MILP).

Para uma melhor aderéncia das projegoes, diferentes composigbes de
carteira foram tragcadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos

trés possiveis cenarios de retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 75,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 25,00%
MILP 6,09% 5,97% 6,48%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o GJTPREVI
como CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecéo de retorno aqui considerada
de 6,09%.
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8. Metodologia de projegao de Investimentos

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura
dos investimentos” leva em consideracao todos os indices de referéncia dos fundos
de investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, classificados
como Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme

detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excegdo dos pos-fixados, sera

considerado a taxa indicativa da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado o vertice de 12 meses a

frente, indicado na curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulos
publicos, investimentos que contenham ativos de emisséo privada seréo projetados

considerando 120% da projecao do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil seréa considerado o retorno médio

histdrico dos ultimos 60 meses do |bovespa;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, sera considerado o
retorno médio historico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa

para o délar contida no ultimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protegao
cambial, serd considerado o retorno médio histérico dos tltimos 60 meses do S&P
500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno
médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para

o délar contida no ultimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de protecao
cambial, sera considerado o retorno médio historico dos ultimos 60 meses do MSCI

World;
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Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do
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Investidor (Suitability) definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou

agressivo, conforme descrito no item 7 desta Politica de Investimentos.
E definida uma carteira padréo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicao entre os indices de renda fixa e

variavel ¢ definido o ‘“valor esperado da rentabilidade futura dos

citados,

investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragéo do
passivo do RPPS” e entéo, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item
2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade
de atingimento da meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagbes previstos na
Resolucao 4.963.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagao
de RPPS, divididos pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima
e dados coletados no fechamento do més anterior ao da elaboragéo dessa Politica,
chegamos aos seguintes valores de projegdes para os diversos ativos de forma

individual:

Indices Desvio-Padrao Anual Retorno Real Projetado 12 meses

IFIX

12,58%

-0.27%

CDI

2,19%

6.26%

Fundos Crédito Privado - 120% CDI

2,63%

7.51%

IDKA IPCA 2 Anos

2,89%

6,76%

IDKA Pré 2 Anos

4,57%

6,53%

IMA Geral Ex-C

3.41%

6,20%

IMA-B

6,56%

6,49%

IMA-B 5

2,92%

6,51%

IMA-B 5+

10,26%

6,47%

IRF-M

4,16%

6,20%

IRF-M 1

2,38%

5,48%

IRF-M 1+

5,38%

6,56%

Carteira Titulos Publicos ALM

0,00%

6,39%

Fundos Multimercados - 120% CDI

2,63%

7,51%

Ibovespa

24,42%

2,62%

S&P 500 (moeda original)

18,22%

8.85%
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S&P 500 17,61% 14,98%

MSCI World (moeda original) 17,96% 6,32%

MSCI World B 16,68% 12,33%

Carteira Titulos Privados ALM 0,00% 7.67%

9. Precificagao dos Ativos

De acordo com portaria MPS n.1.467/2022 em seu artigo 143 diz o seguinte:
Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor
publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por
base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do
Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro. Os ativos financeiros
integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes

categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:
| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos ate o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser
registrados os ativos adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo. Esses ativos serao

marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os
ativos para os quais haja intengéo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento. Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da
categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para

negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de
investimentos devem ser marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios
recomendados pela Comissao de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e
as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS sao

estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregamento.

TN
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Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser
contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,

devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragédo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira

até o vencimento;

Il - demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengao de

manté-los até o vencimento;

[l - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes presentes e futuras
do RPPS;

IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para

negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacao das informagdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos

contabeis, na hipétese de alteragdo da forma de precificagao dos ativo

10.Cenario econémico

Para o cenario econdmico de 2025, as previsdes apontam um panorama

complexo para o Brasil e o mundo, com desafios e oportunidades distintas

Nos Estados Unidos, para 2025, a previsdo econdmica dos Estados Unidos
indica uma desaceleragao no crescimento, com o PIB estimado para 1,9% a 2,2%,
dependendo do cenario e das politicas monetarias implementadas. Apés um periodo
de crescimento forte impulsionado por recuperacao salarial e investimentos, espera-
se que a economia desacelere devido a politica monetaria mais restritiva e ao possivel
corte de gastos governamentais, fatores que deveréo reduzir o consumo interno. As

projecées do FMI, por exemplo, indicam um crescimento de 2,2%

As projecdes para a inflacdo nos Estados Unidos em 2025 indicam uma
tendéncia de desaceleragdo, aproximando-se da meta de 2% estabelecida pelo

Federal Reserve (Fed).
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. Federal Reserve: Em setembro de 2024, o Fed projetou que o indice de
precos de gastos com consumo (PCE) atingira 2,1% em 2025, convergindo para a
meta de 2% em 2026.

. Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE): Em junho de 2024, a OCDE estimou que o PCE desacelerara para 2,4% em
2024 e alcancara a meta de 2% em 2025.

Essas projecdes refletem expectativas de que as politicas monetarias
restritivas implementadas pelo Fed contribuirdo para a redugao gradual da inflagao
nos proximos meses. Esse alivio nas taxas visa sustentar o mercado de trabalho, mas
um leve aumento na taxa de desemprego é esperado, podendo atingir entre 4,4% e

4,5%, conforme a economia ajusta o ritmo de crescimento

Assim, embora a economia dos EUA enfrente desafios, incluindo tensdes
geopoliticas e possiveis mudangas nas politicas comerciais, o cenario base & de
estabilidade moderada, com crescimento mais lento, mas sustentado por uma politica
monetaria que buscara evitar recessbes severas, permitindo uma recuperagao

gradual da atividade até 2026.

Europa — Zona do Euro Taxa de Inflagéo, A inflagdo na Zona do Euro tem
mostrado uma trajetéria de desaceleragdo em 2025, aproximando-se gradualmente
da meta de 2% estabelecida pelo Banco Central Europeu (BCE). Essa redugéo é
resultado de politicas monetarias restritivas implementadas nos anos anteriores e da
normalizagdo das cadeias de suprimentos. O BCE projeta que a inflagdo medida pelo
indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) atinja 2,1% em 2025,

convergindo para a meta de 2% em 2026.

Taxa de Crescimento do PIB: O crescimento econdmico na Zona do Euro é
projetado em 1,5% para 2025, conforme estimativas da Organizagdo para
Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE). No entanto, desafios estruturais,
como o envelhecimento populacional e a necessidade de reformas economicas,

continuam a limitar o potencial de crescimento a longo prazo.

Asia — China Taxa de Inflacdo: A inflagdo na China permanece moderada,

com projecées indicando uma taxa de 2,2% em 2025, conforme estimativas do Banco
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Mundial. A estabilidade dos precos é atribuida a politicas monetarias prudentes e ao
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controle eficaz dos pregos dos alimentos e energia.

Taxa de Crescimento do PIB: A China enfrenta uma desaceleragdo no
crescimento econdmico, com o Produto Interno Bruto (PIB) projetado para crescer
4.5% em 2025, segundo a OCDE. Fatores como a crise no setor imobiliario e a
diminuicdo da demanda externa impactaram negativamente a economia chinesa. O
governo tem implementado medidas de estimulo para impulsionar o consumo interno

e estabilizar o crescimento, mas desafios estruturais persistem.

Crescimento Anual Global, o crescimento econdmico global é projetado em
3,0% para 2025, conforme a OCDE. Essa projecéo reflete uma recuperagéo gradual,
impulsionada pela diminuigdo das pressdes inflacionarias e pela flexibilizagao das
politicas monetarias em diversas economias. No entanto, riscos como tensdes
geopoliticas, mudangas climaticas e vulnerabilidades financeiras continuam a

representar desafios significativos para a economia global.

Em resumo, 2025 apresenta um cendrio de recuperagdo econdmica
moderada, com a inflagdo em trajetéria de queda e politicas monetarias mais
acomodativas. No entanto, desafios estruturais e riscos globais exigem atencao
continua dos formuladores de politicas para garantir um crescimento sustentavel e

inclusivo.

Cenario Nacional, em 2025, o Brasil enfrenta um cenario econémico
desafiador, marcado por projecdes de crescimento moderado do Produto Interno
Bruto (PIB), pressdes inflacionarias persistentes e ajustes na politica monetaria

conduzidos pelo Comité de Politica Monetaria (Copom).

PIB — Taxa de Crescimento Anual, as projegdes para o crescimento do PIB
brasileiro em 2025 variam conforme diferentes instituicbes: Fundo Monetario
Internacional (FMI): Em outubro de 2024, o FMI revisou sua estimativa de crescimento
do PIB do Brasil para 2025, reduzindo-a de 2,4% para 2,2%. Essa reviséo considerou
uma desaceleragdao esperada devido a politicas monetarias mais restritivas e um

esfriamento do mercado de trabalho.

O Banco Central do Brasil no Relatorio de Inflagao de setembro de 2024,
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projeta um crescimento de 2,0% para o
PIB em 2025,

componentes da oferta e da demanda

com variagdes nos
razoavelmente homogéneas e, de modo
geral, menores do que as esperadas para
2024.

Inflacdo e Politica Monetaria, A
inflacdo permanece uma preocupagao
central para a economia brasileira em
2025.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Tabela 2 - Produto Interno Bruto
Acumulado no ano

Variagdo %
Discriminagdo 2023 2024° 2025'
Agropecuaria 15,1 -16 20
Industria 1,6 35 24
Servigos 24 32 1.9
Valor adicionado a pregos basicos 3,0 29 20
Impostos sobre produtos 21 4,7 1,9
PIB a pregos de mercado 29 3,2 2,0
Consumo das familias 31 4,5 22
Consumo do governo 1H/ 27 20
Formagao bruta de capital fixo -3,0 5,5 20
Exportagao 9,1 32 25
Importagao -1.2 11,3 25

Fontes: IBGE e BC

1/ Estimativa.

O Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central em outubro de 2024, indica

que a mediana das expectativas para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) em 2025 subiu de 3,96% para 3,98%, acima do centro da meta oficial

de 3,00%.

O Copom, responsavel
pela definigao da taxa basicade

juros (Selic), tem ajustado a

Taxa Selic - Meta (% 0.0)
Fante: BCB, Rico

"y
i P 1 /

politica monetaria para conter
as pressodes inflacionarias. Em *
setembro de 2024, o Copom -

elevou a Selic para 10,75% ao . v

s

ano, sinalizando a possibilidade H
J

de novos aumentos nas 233228888 RGAFNISIARRRIINIA
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As projecoes para a taxa Selic em 2025 refletem as expectativas de

continuidade de uma politica monetaria restritiva: Boletim Focus: Em outubro de 2024,

o Boletim Focus indicou que a mediana das expectativas para a Selic ao final de 2025

subiu de 10,25% para 10,50% ao ano, refletindo a percepgéao de que o Banco Central

ik
mantera uma postura cautelosa diante das pressdes inflacionarias per§iét’entes.
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Em resumo, o cenario econdmico brasileiro para 2025 € caracterizado por um

crescimento econdmico moderado, inflagdo acima da meta e uma politica monetaria

restritiva, com a taxa Selic em patamares elevados para conter as pressoes

inflacionarias. Esses fatores exigem atengdo continua dos formuladores de politicas

para garantir a estabilidade econémica e o crescimento sustentavel.

2024 2025 '
Agfegado Ha4 Ha1 Ml Comp. Retp  Sdias Resp. My Hat sola Comp. Resp. S diat Resn
1eMInIT  Jemans 1 semansl - v gten terf| semanas gemana o semanalt st Gteis 4t

IPCA (variagio %) 437 450 455 A () 150 455 51 197 399 4100 A (D M8 400 S6
P18 Total (variag3o % sobre ano anterior) 1.00 305 308 A () 109 300 35 192 1 19 =(3 W 1% 1
Cambio (R$/USS) 5S40 542 SAS A @) 12 S46 M §35  S40 540 = (N M1 5S40 4
Selic [% aa) W 1L 1S = @) 19 15 105 1L 1125 = (1) 136 1.3 45
1CP-M {vanagao %) 3,96 43 45 A @) g 4% 30 4,00 391 193 A (1) [ BN 29
1PCA Administrados (vanagao %) an S06 508 A (5) % 50 30 L8 A 1 Y (O 9% 1638 s |
Conta cecrente (USS bilhoes) 399 4150 -2 A M 32 4100 9 4400 4500 4500 = (1) 30 4500 3
Balanga comeraial (USS bithoes) 100 7300 1785 ¥ () 30 M55 10 1619 7609 7630 A (2) 25 188 L]
Investimento direto no pafs (USS bithdes) 1050 1200 1200 = (1) M 70,00 9 13,00 7400 100 = (1) 1 13.5% 9
Divida liquida do setor piblico (% do PiB) 6350 6150 6150 = (6) 3 6150 i 6650 6668 6668 = (1) 2 6683 L]
Resultado primdrio (% co PIB) -0.60 060 060 = (&) 4 060 11 073 070 -0.70 = (1) 43 070 13
Resultado nominal (% do PIB) L7 176 1370 A (D) 2 -5 9 -1.30 218 18 = (1) 28 -1L10 9

Fonte: Relatdrio Focus de 25/10/2024 (Banco Central)

Os numeros acima consideraram o Boletim Focus de 25 de outubro de 2024.
e estendendo a série histérica, consideram-se as seguintes expectativas dos demais

agentes do mercado para 2024 e 2025:

INSTITUICAO AN PIB (% IPCA SELIC (%)
. 3, 4 11,75%
ITAU UNIBANCO - g
2, 4 11,00%
3, 4 11,75%
BANCO CENTRAL DO BRASIL T
1 3 11,25%
3, 4 11,75%
BANCO DO BRASIL
2, 4 11.00%

Para 2025, os riscos para um cenario pessimista da conjuntura econémica no
Brasil e globalmente podem se intensificar devido a combinacao de desafios
macroecondmicos e geopoliticos. Inflagdo Global e Politicas Monetarias Rigidas:
persisténcia da inflagdo em economias desenvolvidas, como nos EUA e na Europa,
pode levar os bancos centrais a manterem ou aumentarem as taxas de juros, o que
impactaria economias emergentes como o Brasil. Juros altos globais aumentam o
custo de captagao e podem gerar fuga de capital para paises mais seguros, elevando

o custo da divida e desvalorizando a moeda brasileira.
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Deterioragdo do Cenario Fiscal Interno: Aumento da divida publica ou
ampliagao de gastos sem contrapartidas de crescimento econédmico pode pressionar
a confiancga nos titulos publicos, gerando inseguranga nos investidores e aumento do
risco-pais. A falta de aprovacdo ou implementacdo de reformas fiscais e
administrativas que controlem o gasto publico poderia levar a um aumento no

endividamento, comprometendo o espagco fiscal.

Incertezas Politicas e Eleitorais: 2025 sera um ano proximo das eleigdes
presidenciais de 2026 no Brasil, o que pode gerar incertezas politicas e pressionar o
governo a adotar medidas populares e menos fiscalmente responsaveis. Em um
cenario de polarizagio politica, as expectativas de reformas estruturais podem ser

adiadas ou abandonadas, afetando a confianga e as proje¢des econémicas.

Riscos Externos e Desaceleracdo Econdmica Global: Uma desaceleragao
das economias desenvolvidas ou problemas nos principais parceiros comerciais do
Brasil (como China e Estados Unidos) pode reduzir a demanda por exportagoes,
especialmente em commodities, diminuindo receitas e prejudicando o saldo da

balanga comercial.

Conflitos geopoliticos (por exemplo, tensdes entre EUA e China ou conflitos
militares) podem causar disrupgées nas cadeias de suprimentos e no comércio global,

gerando inseguranca e volatilidade no mercado financeiro.

Mudancgas Climaticas e Crises Ambientais: Eventos climaticos extremos
(secas, inundacdes) podem afetar a produgéo agricola e o fornecimento de energia,
aumentando os custos e pressionando a inflagdo. Esse risco & especialmente
relevante para o Brasil, que depende de commodities agricolas e da matriz

hidroelétrica, o que pode agravar a inflagao e prejudicar o setor produtivo.

Possiveis Recessdes em Economias Emergentes: Outras economias
emergentes também enfrentam desafios, e a instabilidade econémica nesses paises
pode causar um “efeito contagio”, afetando o crédito, os investimentos e o comércio
com o Brasil. Esses riscos exigem atengao em 2025, pois qualquer deterioragdo mais
intensa na conjuntura pode limitar o crescimento econémico do pais e dificultar o

controle da inflagao e do cambio.
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11.indice de Referéncia por Segmento
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Entende-se como o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para

o curto prazo, isto é, para periodos mensais ou anuais, conforme as caracteristicas

do investimento.

o IPCA + Juros: = o0 s he
Renda Fixa Familia IMA + IDKA + CDI |
Renda Variavel Ibovespa !
Estruturado CDI |
Exterior CDI |
Imobiliario CDl =

12.Rating de Gestao

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/21 e alteracdes, este topico

estabelece quais serdo os critérios minimos de rating de gestdo a serem observados:

SR Ratings Austin Ratings LE Rating
AM P1 MQ 1 M 1 G1 QG 1 LF G|
AM P3 MQ 3 M3 G3 QG3 LFG|3

13.Gestao de Risco

De acordo com o estabelecido na Resolugdo CMN n° 4.963/21 e alteragées,
estao aqui definidos quais serdo os critérios, parametros e limites de gestéo de risco

dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao

expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A entidade utilizara para essa avaliacao do risco os ratings atribuidos por

agéncias classificadoras de risco atuantes no Brasil.
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Para isso as tabelas abaixo deverédo ser observadas:

AGENCIA NOTA
Moody's MQ 2
Fitch Ratings M 2
SR Ratings G2
Austin Rating QG2
LF Rating LF G2

14.Risco de Mercado

O Risco de Mercado é a oscilacdo dos parametros macroeconémicos que
afetam os pregos dos ativos. E o risco relacionado as operagdes realizadas no
mercado acionario, cAmbio, taxa de juros, commodities, entre outras variaveis. Para
acompanhar esta oscilacdo, existem métodos de afericdo estatistico-financeira. O
RPPS utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Sharpe, Modi M., Sharpe M. para
controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios
periodicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de

risco.

15.Risco de Crédito

O RPPS utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. &€ a possibilidade de
perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das
obrigagées financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja,

o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢cbes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolugdo 4.963, que
trata das aplicacées em renda fixa, “os responsaveis pela gestdo de recursos do
regime proprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e
valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata

este artigo e os respectivos emissores sao considerados de baixo risco de credito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia

classificadora de risco registrada na C\VM ou reconhecida por essa autarquia.
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No que tange a aplicacéo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 7°, Inciso |,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

alinea “a” refere-se a titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic). Uma vez que esses sao tidos como 0s
ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a analise quanto a

classificacao de risco desse ativo nao se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS,
enquadrado no artigo 7°, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em
ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacao de
instituicbes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil, que atendam as condi¢des previstas no inciso | do § 2° do art. 21".

O inciso | do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor
do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da

regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sao as instituicées que atendem aos
requisitos indicados acima a Secretaria de Regimes Préprios e Complementar (SRPC)
criou uma “lista exaustiva”, contendo todas as instituigbes do mercado que atendem

0s requisitos e encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas acima.

16.Risco de Liquidez

¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da

falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagcao dos
recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano de
beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e

o montante das obrigagoes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condi¢ao de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os
meses, tomando como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do

més anterior. Porém,/ possiveis adequagbes dos prazos as obrigagdes do regime
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devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados

atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115,
toda aplicacao que apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento, devera ser
precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a

compatibilidade prevista no caput.

17.Risco Sistémico

O risco sistémico se configura em uma possibilidade de ocorréncia de uma
contaminacé@o por um determinado evento de todo o mercado financeiro, como por
exemplo, o processo de faléncia de um banco ou uma empresa. Para mitigar os riscos

devem ser analisados os cenarios econdmicos, seja ele possivel, provavel ou remoto.

Para mitigar os efeitos, e a sucessibilidade dos investimentos, a alocagéo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos de diversificagcdo de carteira e de

gestao.

Risco de desenquadramento e resgate de fundos de investimentos com cota

negativa

Em caso de desenquadramento passivo, o RPPS devera adotar as seguintes

medidas:

a) Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o
limite permitido pela legislagao até o fim do més subsequente ao recebimento dos
extratos bancarios. O efetivo pagamento do resgate ocorrera conforme as regras

estipuladas no regulamento do fundo.

b) Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o RPPS devera efetuar
consulta ao Administrador do fundo para verificar quais as possibilidades de
adequacdo. Caso nao seja possivel resolver o desenquadramento passivo,

permanecer com os recursos até o prazo estipulado em regulamento.

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e
processos robustos para op{_\resgate de cotas de fundos de investimentos,
\\
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especialmente em situagdes em que a cota na data do resgate corresponde a um
valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a
conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a

prudéncia na gestao dos recursos do RPPS.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos,
particularmente quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos
técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos

aplicados, considerando os seguintes aspectos:

. Estratégia de alocagao de ativos: Revisar a composicao da carteira de
investimentos e verificar se a manutencédo das cotas é consistente com a estratégia

de diversificagcdo e os objetivos do RPPS.

. Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a
recuperacédo dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do
RPPS.

. Perspectiva de recuperagao do mercado: Analisar cenarios econémicos
e financeiros que possam indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo

prazo.

. Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas
financeiras e atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial

do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes

passos:

. Elaboracao de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de
investimentos estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate.
Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou
sem a participacéo de um representante da consultoria contratada e serdo realizadas

as deliberagdes necessarias.

. Documentagédo e Aprovagédo: Todos os estudos e analises devem ser
documentados e anexados a ata do Comité de Investimentos do RPPS. A decisao de
resgate deve ser aprovada por este oOrgdo, garantindo a ftransparéncia e a

tomada de decisdes. F\‘\t\
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Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decisao de resgate em
carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de
reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dinamica e
adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas
do regime. A implementagdo de um processo decisorio estruturado e bem
documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar
a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos
recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos,

garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

18. Enquadramento

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN 4.963/21 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos
regulamentos estejam em desacordo com as legislagcdes citadas, poderao ser
mantidas em carteiras até o vencimento ou caréncia, desde que sejam solicitados os

resgates e, que sejam langados no CADPREV-DAIR como ativos em enquadramento.

Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente
assinada por pessoa devidamente credenciada pelos oOrgados reguladores de
certificagdo continuada nos termos da legislagdo em vigor, pelo Prefeito Municipal,
pelo Superintendente do RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos e pelos

Membros dos Conselhos.

19.Limites de Alocacado dos Recursos

A carteira atual do RPPS, demonstra os percentuais de alocagéo, assim como
os limites legais observados nos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n°
4.963/21. A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas
em cenarios futuros, contribuem para a formagao de uma visdo ampla para o, visando

assim a estabilidade e a solidez do sistema.

Logo, a estratégia de alocacdo dos recursos para 0s proximos cinco anos,

leva em consideracao o grau de maturacéo, suas especificidades e as caracteristicas
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de suas obrigagées, bem como o cenario macroeconémico, determinam as diretrizes

dos investimentos.

Essa analise tem como intuito determinar a alocacao estratégica a ser
perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as

necessidades do passivo do RPPS.

20.Carteira de investimentos e condicao de liquidez

Atualmente, a composicéo da carteira de investimento do RPPS esta na

seguinte distribuicao:

PRODUTO / FUNDO DISP. RESG. SALDOD PARTICIP. S/TOTAL QUANT. COTISTAS % S/PL DO FUNDO RESOLUGAO
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 202 D+0 R§ 2.372.510,24 6,79% 129 0,28% Art. 7% 1.b
DD FLUXO MIC RI PROVIDENCIARIO D+0 R$ 192.450,70 0.55% 1028 0,00% Art. 7% 11l a
BD IMA-B 5+ TP FI RF PREVIDENCIARIO 0+2 R$ 806.016,53 2,37% 253 0,07% Ait.7°1.b
BB IMA-GERAL EX-C TP fI RF PREVIDENCIARIO 0+1 RS 1.180.994.55 3.38% 88 0.50% At /1L b
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIARIO 0+0 R$ 4.171.534,82 11.93% 13 0,05% Arl. 7.1, h
BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIARIO D+1 R$ 1.857.221,23 531% 580 0.06% Arl.7% L b
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO D+0 RS 7.108.861,78 20,33% 1231 0,03% Art. 72,111, a
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1+ FI D+ R$ 265.143,36 0,76% 66 0,14% Art. 7% 1. b
CAIXA BRASIL FI RF DI LP D+0 R$ 1.014.245,92 2,90% 1088 0,01% Art. 72,111, a
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RF LP D+0 RS 779.818,77 2,23% 147 0,14% Art. 71, b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF D+0 RS 4.414.697,95 12,63% 1159 0,05% Art. 7% 1, b
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF D+0 RS 3.648.245,55 10,43% 513 0,06% Art. 79,11l a
ITAU AGOES DIVIDENDOS FI D+4 R$ 737.256,10 2.11% 177 030% Art. 871
ITAU HIGH GRADE RFI CREDITO PRIVADO-FIC FI b+0 R$ 1.322.237.31 3,78% 1567 0,01% AL7°V. b
ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC D+1 R$ 2.601.120,25 1.44% 195 0.12% Art. 7211l a
ITAU MM JUROS E MOEDAS D+1 R$ 2.248,191,75 6,43% 29 2.22% AL 10% 1
LME REC MULTISETORIAL IPCA D+1260 R$ 120.167,07 0.34% 0 0,18% AL 7 V. a
TOWER BRIDGE IMA-B 5 FI RF D+147 R$ 22.110,09 0.06% 31 0,18% Art. 7% IV, a
TOWER Il RF FUNDO DE INVESTIMENTO IMA-B 5 D+1471 R$ 102.747 24 0,25% 26 0,26% AM.7°1 b

TOTAL R$ 34.965.571,21

Fonte: sistema Infinity carteira de setembro de 2024.
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Alocagdo d
SEGMENTO ATIVO Limite da
Resolucio Limite Inferior% | Estratégica Ativo % | Limite Superior %
Titulos TN SELIC Art.7%,1,"a" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI 100% Titulos TN Art.7%,1,"b" 100,00% 34,00% 50,00% 100,00%
FI Ref em indices de RF 100 TP ArLT, 1, e 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Oper, Compromissadas em TP TN T A 70 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
N e (e ruw e lom o o
Art. 7°, 111, "b" 60,00% ' ' ’
E!d-a_ﬁ_x.a de cmis;gc Bancdria Art. 7°, IV B ZCTOO%__ T _0,0096 0,00% 0,00%
Fl em Direito Creditdrio - Sénior Art. 7%, V, "a" 5,00% 0,00% 1,00% 2,00%
FI Renda Fixa “Credito Privado” A7V, " 500%  |000% 5,00% 5,00%
Fi de Debéntures de infraesuu(ura_ m, v, %" 5,00% 0,00% ~ [o.0o% 0,00%
FIPIEEaL iy Fl de AgBes Art. 8,1 30,00% 0,00% 3,00% 7,00%
ETF — indices de ages Art. B%, Il 30,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Renda Fixa - Divida Externa Art. 9% 1 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Constituido no Brasil Art. 9%, 1l 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Agbes - BDR Nivel | Art, 9%, 1l 10,00% 0,00% 0,00% 7,00%
FI Multimercados Art. 10,1 10,00% 0,00% 7,00% 10,00%
ESTRUTURADO Fl em Participagbes Art. 10, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Mercado de Acesso Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIO Fl Imobilidrios Art, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
fas Llcl T s Bl Empréstimos consignado Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
- TOTAL GERAL DOS INVESTIMENTOS ] R EENER
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21.Segmento de Renda Fixa

Conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o RPPS propde-se adotar o limite

de maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos.

A transacédo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) correspondera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugcao
CMN n° 4.963/2021, onde precisardo estar registrados no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia (SELIC).

Os Titulos Publicos e os demais Ativos Financeiros deverdo ser negociados
através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, admitindo-se,
ainda, aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das

instituicoes regularmente certificadas.

Caso o RPPS invista em Titulos Publicos, o mesmo devera cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MF n°® 577, de 27 de dezembro de 2017

sendo elas:

a) compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras
do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagao, ou seja,
daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do

prazo a decorrer da data da aquisigao;

c¢) comprovada a inten¢do e capacidade financeira do RPPS de manté-los em

carteira até o vencimento; e

d) atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagao das informagoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos,

na hipétese de alteracéao da forma de precificagao dos titulos de emiss@o do Tesouro

Nacional.
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Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Fundos de

Investimentos Imobiliarios

Os investimentos estruturados e os fundos de investimentos imobiliarios,
conforme a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, estabelece que o limite legal dos recursos
alocados nos segmentos, ndo poderao exceder cumulativamente ao limite de 30% da

totalidade dos recursos em moeda corrente.

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, sao considerados como
investimentos estruturados: os fundos de investimento classificados como
multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de

investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso".

22.Segmento de Investimentos no Exterior

Segundo a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, o segmento classificado como
"Investimentos no Exterior", constitui que o limite legal dos recursos alocados nao
podera exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos

recursos em moeda corrente.

Serao considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no
exterior que possuem histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em
atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros
equivalente a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da

Ameérica) na data do investimento.

23.Empréstimo Consignado

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, para o segmento de empréstimos
a segurados, na modalidade consignados, estabelece que o limite legal de 5,00%

para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no § 7 Art. 7.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do RPPS,
tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e

atuarial. AN
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Caso seja implantado por este RPPS, ndo serdo considerados
desenquadramento os limites aqui definidos, tendo o RPPS prazo de 60 (sessenta)
dias para revisado e adequagéo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos

novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

24.Limites Gerais

Para verificagdo do cumprimento dos limites, estabelecidos na Resolugéo
CMN 4.963/21, as aplicacées dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou
indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posigoes das

carteiras proprias e carteiras administradas.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serao os mesmos dispostos
na Resolucdo CMN n°® 4.963/2021.

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos
do regime proprio de previdéncia social. Essa regra nao sera aplicada quando os
fundos de investimento que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos
definidos na alinea “a” do inciso | do art. 7° da Resolucdo CMN 4.963/21 ou em

compromissadas lastreadas nesses titulos.

O total das aplicagées dos recursos do regime préprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento limita-se em 15% (quinze por cento). Para os
fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditdrios, Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposi¢éo no patriménio

liguido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos

do RPPS a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior,
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devera ser calculado em proporgao ao total de cotas da classe sénior e nao do total

de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento néo
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo

gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtencao da Certificagdo Institucional Pro-Gestao, os limites definidos
nesta Politica de Investimentos seréo elevados gradativamente de acordo com o nivel
conquistado em consonéncia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°, § 3° e art. 10°, §
2° da Resolugao CMN n°4.963/2021.

No momento de criacéo dessa Politica de investimento o GJTPREVI néo esta

certificado no Pro-Gestao.

25.Politica da Transparéncia

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisao, esta
Politica de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos
do RPPS. Preconizando o Art. 148 da Portaria 1.467. Todos os processos envolvendo
a Politica de Investimentos, as informacdes contidas nos formularios APR, a
composicao da carteira de investimentos do RPPS, - os procedimentos de selegao
das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagao de prestadores
de servicos, as informacgées relativas ao processo de credenciamento de instituigées
para receber as aplicagbes dos recursos do RPPS, a relagéo das entidades
credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagédo do
credenciamento e as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal
e do comité de investimentos e respectivas atas serdo divulgados no sitio eletrénico
do RPPS ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicagao. Tendo em vista a exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll,
IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021.
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26.Plano de Contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos
investimentos no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos

na Resolugdo CMN n° 4.963 e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais

breve espaco de tempo para que tais distor¢coes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS
haja algum ativo investido com excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas
dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagao para que

esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao
imediato resgate dos recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério,
com periodicidade trimestral, detalhando a situacdo com a medidas tomadas e
perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos orgaos de
controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP
1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado através de
comunicagao continua entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso,
serdo acompanhados as assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas,
dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia ao Conselho Administrativo e
Fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior

transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.
27.Vedacgoes
Estda vedado quaisquer investimentos que nao estiverem enquadrados

perante a Resolugdo CMN 4.963/21, exceto aqueles ja constantes da carteira antes

das mudancas legais, que se faz necessaria a justificativa para a continuidade desses

//_}h)
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ATA N.23/2024 CONSELHO DELIBERATIVO DO MUNICIPIO DE GOV. JORGE
TEIXEIRA/RO

Ata do conselho Deliberativo do instituto de
previdéncia dos servidores publico do municipio de
Gov. J. Teixeira/RO. DispSe sobre a DELIBERACAO
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2025.

Na data de 28 de novembro de 2024, ds 11:00 horas, reuniram-se na sala da reunido do auditério
da Prefeitura o Conselho Deliberativo em reunido ordinaria, para a deliberagdo da Politica de
investimento 2025 como pauta principal da ordem do dia. Inicialmente, com a palavra a
Presidente do Conselho Deliberativo, responsavel pela reunido, a Sra Zeni Pinto Antunes,
agradeceu a Deus e a presenca de todos os membros do conselho. Em seguida passou a palavra
para a presidente do Instituto de Previdéncia do GJTPREV, prosseguindo a reunido passou a
palavra para apresenta¢des do relatério ao consultor Douglas que pediu desculpas quanto as
alteragdes de datas e hordrios da reunido ordindria, informando que foi devido estar
aguardando as alteragBes nas normas e leis sobre o tema. Informando aos membros do
conselho que eram livres para apresentarem duvidas decorrem durante a apresentacdo da
politica de investimento e que ainda estdo aguardando para inicio do proximo ano para fazer as
alteragdes da lei. O objetivo principal da reunido foi a deliberagdo do Comité de Investimentos
sobre a minuta efetiva da Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2025, elaborada
pela INFINITY CONSULTORIA DE INVESTIMENTO a gestora de recurso, a senhora presidente
Rosalina disponibilizou antecipadamente aos membros do Conselho de Deliberagdo via grupo
do whatsapp, possibilitando assim sua analise prévia no intuito dos mesmos estarem cientes do
contetido e expor suas observagdes. O consultor Douglas falou sobre as espectativas de
mercados a nivel mundial onde & analisado as maiores pontencias da economia, falou sobre as
espectativas dos analistas que eram o parecer quanto o percentual de investimento falou que
sera necessario passar pelo conselho fiscal e apds aprovado pelo mesmo também informou o
conselho deliberativo quanto a contratacdo de profissionais de habilitados para fazer o servigo
de consultoria. Onde a Politica de investimento foi feita em conjunto com a consultoria
contratada, pelo comite de investimento do GITPREVI onde, através da plataforma
disponibilizou sua proposta, sendo apreciada por todos os membros do Comité, gerando
discussbes, questionamentos e esclarecimentos, chegando no final aprovada a Minuta da
mesma pelo conselho deliberativo. O consultor Douglas infornou que apds a regularizacéo a Lei
possivelmente o Conselho devera reunir — se novamnete para fazer alteragds na politica de
investimento dentro das normativas reguladoras, pois o cenario econdmico exige, sugestdo de
alocacdo estratégica, os parametros de riscos utilizados e a Meta Atuarial definida. Apds sua
conclusdo. Ficando Aprovacdo a Politica de Investimentos para o exercicio de 2025 proposﬁ ‘ ‘
pelo Comité de Investimentos, apds a exposicdo aos membros do colegiado e s 5\5 5k
consideragdes. Finalizado todos os conteldos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada, |
encerrada a presente reunido as 12:30 horas, a qual eu Elieth Nogueira de Oliveira Morais, na
qualidade de secretaria do conselho lavrei a presente ata, onde lida e aprovada, sera assinada
pelos membros presentes.

Ana Celia silva - Membro
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Comité de investimento

Presidente: ROSALINA M. DE J. DOMICIANO LEITEW

Membro: HOZANA RICARDINA REIS ﬁ[@{fgt’“’“ _

Membro: DANIEL DOS SANTOS TOSCANO

Conselho deliberativo

Presidente: ZENI PINTO ANTUNES gﬁ ’X‘u,«c /2
Membro:ELIETH NOGUEIRA DE Owj /
membro: UBIRAJARA SOARES ?/f/ / U’r’/\) /DOﬁf(

Membro: ANA CELIA DA SILVA OLIVEIRA

Membro: FRANCISNALDO BEZERRA FILHO
Conselho fiscal
Presidente: REGINALDO SANTIAGO LHV]

Membro:ALANA SOARES RAMOS
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ativos na carteira de investimentos do RPPS perante a Secretaria de Previdéncia

Social, até o vencimento e/ou encerramento dos fundos.

28.Disposi¢coes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execucao e devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao
pelo 6rgéo superior competente, sendo que o prazo de validade compreendera o ang
de 2025.

Reunides extraordinarias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS
serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de
investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se€
apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas &

adequacao a nova legislacgéo.

A documentacdo comprobatoria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposicdo dos 6rgaos de supervisdo competentes. Igualmente, estes
respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus segurados e
pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, sua publicagdo nos meios de
divulgagdo e transparéncia ndo podera ser superior a trinta dias apés a data de

aprovacao.

Governado Jorge Teixeira-RO, 28 de novembro de 2024

0 ; *
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ROSALINA MARIA DE JESUS DOMICIANO LEITE

Presidente do RPPS
() ¢ .
£ 000c e e g )

ROSALINA MARIA DE JESUS DOMICIANO LEITE

Gestor de recurso
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COMITE DE INVESTIMENTO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR
JORGE TEIXEIRA— RONDONIA— GJTPrevi
(Gestdo Out/2024 a Set/2027)

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA

Ata de reunido do comité de investimentos do instituto
de previdéncia dos servidores publico do Municipio de
Governador Jorge Teixeira, dispde sobre a ELABORACAO
DE ESTRATEGIA QUANTO A POLITICA DE INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO DE 2025.

Na data de de 05 de dezembro de 2024, as 9:00 horas, reuniram-se na sala do GJTPREVI, em reunido
ordindria em atendimento aos dispostos nas normas legais, os membros do referido comité, para a
deliberacdo sobre a minuta da politica de investimento como pauta principal da ordem do dia.
Inicialmente, com a palavra a Gestora do Comité de Investimentos, a Sra. Rosalina Maria de Jesus
Domiciano Leite, informa que a consultoria de investimentos contratada, INFINITY CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS apresentou a proposta em forma de minuta da Politica Anual de Investimento para
o exercicio de 2025 de acordo com a normativas em vigéncia para apreciacdo e analise desse comité
de investimento. A minuta foi disponibilizada via grupo watsap, as propostas de: (l) alocagdo
estratégica de acordo com o perfil do RPPS, (Il) os pardametros de risco dos segmentos de renda fixa
e renda variavel e (lll) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n° 464, de 19 de novembro de 2018,
alterada pela 1.467/2021 Antes da realizagdo e deliberagdo desse colegiado, a Gestora dos Recursos
do RPPS, a senhora Rosalina, apds sua andlise prévia, disponibilizou aos membros do colegiado a
minuta com a proposta da consultoria intercalados com as observacdes feitas pelo préprio Gestor
para também analise prévia. Finalizadas as declaragdes da senhora Presidente, foi aberto tempo para
a exposicdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas analises, sugestdo,
observagdes, duvidas e esclarecimentos.

Encerrado periodo de discussdes, fica deliberado pelo Comité de Investimento: Aprovagdo da Minuta
da PAI - Politica Anual de Investimentos para apresentar ao Conselho Deliberativo, apos a exposi¢do
dos membros do colegiado e suas considera¢des. A Sra Rosalina, presidente do comité de
investimento apds andlise de todas as consideracdes apresentadas pelos membros, ficou designada
para encaminhar a proposta ao Conselho Deliberativo para aprovagao de acordo com suas
atribui¢des. Finalizado todos os conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e
encerrada a presente reunio as 10:00 horas, a qual eu Hozana Ricardina Reis, na qualidade de
Secretaria, lavrei a presente ata, onde lida e aprovada, serd assinada pelos membros presentes.

Governador Jorge Teixeira, 05 de dezembro de 2024.
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3. Daniel dos Santos Toscano - Membro
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